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RESULTATEN VIERDE KWARTAAL 
 
 
Het directiecomité van CMB heeft kennis genomen van de resultaten voor het vierde kwartaal 
en van de voorlopige resultaten voor het jaar 2011. 
 
Het geconsolideerd resultaat voor het ganse jaar 2011 bedraagt 96,3 miljoen EUR (2010: 
120,9 miljoen EUR). 
 

Alle cijfers vervat in dit bericht werden opgemaakt op basis van IFRS (International Financial 
Reporting Standards) en werden niet gecontroleerd door de commissaris. 

 
Voor het volledige jaar 2011 draagt Bocimar 76,1 miljoen EUR (2010: 94,8 miljoen EUR) bij 
aan het geconsolideerd resultaat. 
Deze bijdrage houdt rekening met een meerwaarde van 9,6 miljoen EUR op de verkoop van 

De voornaamste sleutelcijfers zijn als volgt:

totaal per
vierde 

kwartaal
in duizenden EUR 30 sep 2011 2011 31 dec 2011 31 dec 2010
omzet 381.621 86.438 468.059 485.293
EBITDA 119.457 41.101 160.558 165.779
afschrijvingen -51.593 -19.340 -70.933 -55.863
EBIT (bedrijfsresultaat) 67.864 21.761 89.625 109.916
financieel resultaat 3.351 6.895 10.246 13.762
resultaat vóór belasting 71.215 28.656 99.871 123.678
belastingen -5.577 1.986 -3.591 -2.807
resultaat na belasting 65.638 30.642 96.280 120.871
toerekenbaar aan

eigenaars van de 
moedermaatschappij

65.638 30.642 96.280 120.871

minderheidsbelangen 0 0 0 0

De bijdrage tot het resultaat is als volgt:

totaal per
vierde 

kwartaal
in duizenden EUR 30 sep 2011 2011 31 dec 2011 31 dec 2010
Bocimar - droge bulk 59.024 17.121 76.145 94.825 
ASL Aviation - luchtvaart 11.176 4.310 15.486 7.401 
Andere activiteiten -4.562 9.211 4.649 18.645 
resultaat na belasting 65.638 30.642 96.280 120.871

Gegevens per aandeel:

totaal per
vierde 

kwartaal
in EUR per aandeel 30 sep 2011 2011 31 dec 2011 31 dec 2010
aantal aandelen 34.729.444 34.465.000 34.663.333 34.800.000
EBITDA 3,44 1,19 4,63 4,76
EBIT (bedrijfsresultaat) 1,95 0,63 2,59 3,16
resultaat na belastingen 1,89 0,89 2,78 3,47

totaal per

totaal per

totaal per
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aandelen FMG.  Ter herinnering, de bijdrage aan het resultaat voor het jaar 2010 hield rekening 
met 26,8 miljoen EUR aan meerwaarden gerealiseerd op de verkoop van schepen en aandelen. 
 
Het sterke herstel van de droge bulkmarkten tijdens het vierde kwartaal heeft niet stand 
gehouden.  De recente sterke terugval van de vrachtenmarkten – en in het bijzonder de 
capesizemarkt - is mede het gevolg van de ernstige verstoring van de export van ijzererts vanuit 
Brazilië ingevolge overstromingen en van de aanhoudende groei van de wereldvloot. 
De handysizemarkten tonen een stabielere evolutie en zijn minder onderhevig aan volatiliteit. 
 
De gemiddelde spotmarkttarieven voor het jaar 2011 kunnen als volgt samengevat worden: 

in USD/dag 2011 2010 
capesize 14.433 30.587 
panamax 11.344 20.221 
handymax 13.768 21.867 
handysize 10.578 16.404 

 
In de loop van 2011 werd de vloot van Bocimar uitgebreid met in het totaal 12 schepen: 9 
handysize-eenheden, 2 postpanamaxschepen in joint venture en 1 capesizeschip. 
 
Bocimar verwacht een normalisering van de capesizemarkt van zodra de export vanuit 
Brazilië terug haar normale peil zal bereiken. 
Rekening houdend met het leeftijdsprofiel van de handysize wereldvloot zijn de 
vooruitzichten voor deze markt veel stabieler en hoopgevender.  Bocimar zet haar 
handysizevloot vooral in op de spot- en kortetermijnmarkt. 
 
Bocimar tracht zich te beschermen tegen de volatiliteit van de markten door haar vloot in te 
dekken op middellange termijn met gerenommeerde tegenpartijen. 
 
De indekking voor de volgende jaren is als volgt: 

 2012 2013 2014 

 
scheeps-
dagen 

dekking 
in % 

scheeps-
dagen 

dekking 
in % 

scheeps-
dagen 

dekking 
in % 

capesize 8.741 68%* 9.091 54%* 8.691 45%* 
postpanamax 1.528 35% 2.390 18% 2.547 16% 
handymax/handysize 7.768 11% 8.336 3% 9.622 0% 

* Percentage houdt geen rekening met de pro-rata terugname op de vergoeding van 120 miljoen USD ontvangen 
n.a.v. de stopzetting van de dekking tegen het falen van een tegenpartij (voor 2012, 2013 en 2014 respectievelijk 
39,4, 32,9 en 6,9 miljoen USD). 

 
 
ASL Aviation  (ASL) draagt 15,5 miljoen EUR (2010: 7,4 miljoen EUR) bij aan het 
geconsolideerd resultaat voor het ganse jaar 2011.  Het dient opgemerkt dat de Safair 
vennootschappen in 2010 slechts vier maanden hebben bijgedragen aan het resultaat. 
Deze bijdrage houdt rekening met een éénmalige verzekeringsuitkering van 1 miljoen EUR 
naar aanleiding van een schadegeval en een winst van 1 miljoen EUR ingevolge een 
herberekening van de latente belastingen. 
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 Aankondiging definitief jaarresultaat 2011 – 27 maart 2012 
Aankondiging resultaten eerste kwartaal 2012 – 19 april 2012 

De luchtvaartindustrie blijft een zeer competitieve sector waar marges continu onder druk 
staan.  De ASL-groep blijft zich dan ook toeleggen op het afsluiten van 
langetermijncontracten met solide tegenpartijen.  De succesvolle verlenging, in de loop van 
het jaar, van het leasingcontract voor haar vijf Boeing 737-800 vliegtuigen – voor periodes 
van drie tot vijf jaar – is hier een mooi voorbeeld van. 
 
De vloot van de Groep werd in de loop van het jaar uitgebreid met de aankoop van vijf 
Hercules vliegtuigen, die eerder ingehuurd werden, en twee Boeing 737. 
 
ASL verwacht voor 2012 verder te kunnen bouwen op haar stevig contractportfolio en haar 
gediversifieerd aanbod van activiteiten en expertise terzake. 
 
ASL is een joint venture tussen CMB (51%) en 3P Air Freighters (49%) (een privaat equity 
fonds beheerd door Petercam). 
 
 
De Andere activiteiten dragen 4,7 miljoen EUR (2010: 18,7 miljoen EUR) bij aan het 
geconsolideerd resultaat voor het jaar 2011. 
Deze bijdrage houdt rekening met volgende niet-courante elementen:  

- een meerwaarde van 0,9 miljoen EUR gerealiseerd op de verkoop van 105.000 aandelen 
Clarkson; 

- een wisselkoerswinst van 6,5 miljoen EUR op de USD-kaspositie van de 
moedermaatschappij CMB NV (2010: 19,0 miljoen EUR); 

- een minderwaarde van 4,2 miljoen EUR op de verkoop van Hessenatie Logistics aan 
Groep H. Essers. 

 
 

* * * 
In de loop van het jaar 2011 heeft CMB 335.000 eigen aandelen ingekocht, wat het totaal 
aantal eigen aandelen in portefeuille bij CMB op 535.000 aandelen brengt. 

* * * 
2011 is het laatste jaar dat CMB zowel haar statutaire als geconsolideerde rekeningen zal 
opstellen uitgedrukt in EUR.  Vanaf 2012 zal CMB haar rekeningen opmaken in USD.  
Hiervoor werden de vereiste uitzonderingsaanvragen ingediend en bekomen.  Na deze 
omschakeling zullen de resultaten veel minder onderhevig zijn aan grote schommelingen 
ingevolge de volatiliteit van de USD/EUR wisselkoers. 

* * * 
Begin januari verkocht CMB een pakket van 720.000 aandelen Clarkson.  Op deze verkoop 
wordt een meerwaarde van 8,9 miljoen USD gerealiseerd die zal opgenomen worden in de 
resultaten voor het eerste kwartaal van 2012. 


